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长安企融技术产权
ABS
说明书
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技术产权ABS

为了支持科创企业的发展，促进技术产权与金融资本的对接，完善

西安市科技金融服务产品体系，提升金融服务能力，拓宽企业融资渠道，

解决融资难题，2022年9月16日，西安市政府办公厅印发《西安市加强

金融支持科创企业健康发展若干措施》，明确提出开展技术产权资产证券

化的探索，拓宽科技型企业融资渠道。2022年12月15日，西安市科技局

联合市财政局发布《西安市技术产权资产证券化（票据化）试点工作指

引》，在全市范围内正式启动了技术产权资产证券化试点工作。

技术产权是指具有产权属性的科技成果。通常包括专利技术、与技

术相关的著作权、非专利技术。长安企融积极响应西安市科技局、市财政

局号召，设计本技术产权资产管理计划，使科创企业可凭借其持有的技术

产权和技术合同对应的应收账款获得融资。
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技术创新

充裕资金再投
入科研研发

技术产权形成
及保护

技术产权运用
及融资

目前我国的科创企业面临着”研发投入大“和”投资回报慢“的双

重困境。企业在融资方面存在的困难，使得技术产权资本化运作有了巨

大的需求和发展前景。
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交易结构

SPV

技术产权资产
支持计划

原始权益人
资产服务机构1

（租赁/保理/信托等）

增信机构

信用评级机构

会计师事务所

计划管理人
券商/资管机构

律师事务所

资产服务机构2
（长安企融）

政府

托管/监管银行

担保机构
科技型
企业

保证担保
融资贴息 3%

风险补偿 50%

信用增级

评级报告

审计报告

法律
意见书

设立/管理

资产管理
服务

资产转让/
收益 融资对价

转让基础
资产

回购基础
资产

募集资金 认购份额

• 存续期3年
• 结构化设计

（90%优先
+10%劣后）

资产评估

合格
投资
者

· 机构：经有关金融监管部门批准设立
的金融机构
· 理财产品：金融机构发行的理财产品
· 社会保障基金等
· 个人：符合条件的投资者

资产评估机构

技术产权
质押

资金托
管/监管
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业务步骤

• 明确技术产权资产支持计划的方案
• 设计补贴方案、企业遴选标准
• 对参与企业和机构进行统筹设计
• 明确机构任务和责任，完善交易结构

1 项目统筹

• 确定资产原始权益人和担保机构
• 根据前期标准遴选企业，与企业进行沟通
• 对技术产权打包，构建技术产权资产池

2 创设资产

• 原始权益人将资产转给资产管理计划
• 对技术产权进行价值评估
• 确定托管银行
• 对技术产权支持证券进行增信和评级

3 设立资管
计划

• 机构文件定稿，材料申报，发行审核
• 审核通过后，金融机构或证券承销商开始

销售
4 证券发行

• 资产登记管理

• 现金流管理

• 风险管理

• ……

5 资产管理
服务

与监管机构
预沟通

各方机构
材料准备 材料申报

交易所审核

机构修改文
件

发行核准

刊登募集说
明书

询价路演

簿记发行

上市挂牌

4-5周
尽职调查
文件整理

5-6周
交易所审核

1-2周
发行上市

发行流程
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参与机构

参与机构 主要职责

融资企业 具有技术产权资产，并得到增信机构认可并加入资产包的待融资企业

担保机构 为待融资企业的底层技术产权资产进行担保

资产评估机构 对资产支持专项计划的基础资产的价值出具评估报告

原始权益人
国资下属融资租赁公司/保理公司/信托公司等机构，按照相关规定向SPV
转移其拥有的基础资产以获得资金的主体

资产计划管理人
接受委托设立SPV、作为受托人代表SPV行使权利和义务、结构设计、
资产选择、现金流分析、定价、起草交易文件、发行、成立、备案

资产服务机构 提供基础资产管理服务，如资产登记管理、现金流管理、风险管理等

证券承销商 负责产品的发行，销售工作及交易协调

托管/监管银行 保管资产支持计划账户资金，确保资金独立性，提供交易记录

会计事务所
对基础资产财务状况进行尽职调查和现金流分析，提供会计和税务咨询。
在产品发行阶段，确保入池资产的现金流完整性和信息的准确性，并对
现金流模型进行验证，确保产品得以顺利偿付

律师事务所
对原始权益人及其基础资产状况进行尽职调查，明确业务参与人的权利
与义务，拟定法律文件，揭示法律风险、确保资产证券化过程符合法律
规定

增信机构
为技术产权证券化按时足额偿付提供外部增信，通过担保、保险等手段
提供信用增级的机构

信用评级机构
通过收集资料、尽职调查、信用分析、信息披露及后续跟踪，对原始权
益人技术产权的信用质量、产品的交易结构、现金流分析进行把关，出
具信用评级报告
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计划优势

 市级首支技术产权ABS
      市级首支技术产权ABS项目，把企业优势技术盘活转化成优质资产，通过增信

解决企业融资难，通过财政补贴解决融资贵，为探索技术产权（技术交易）证券化

、助力我市科技金融工作树立样板。本支ABS资产覆盖面广，包括全市各开发区，

西咸新区等区域的潜力科创企业，通过此项目进一步提升全域科技金融工作成效

 企业获取长期信用
      早期科创企业通过集合方式在证券市场发行3年存续期的ABS，获得公开市场

信用评级，在资本市场集中登台亮相，既对企业后续上市发行和债券融资奠定基础

，也使资本市场专业投资人对企业建立初步认知

 享受政府政策支持
      通过西安市科技局和市财政局的政策引导和支持，企业和担保增信机构参与技

术产权证券化项目可获得政府3%贴息补助和50%风险补偿。科技型企业参与技术

产权证券化，享受政府支持政策可使融资成本显著低于传统渠道债权融资成本

 优化技术创新金融生态
      本项目在推进过程中整合各金融机构信息、人才、资本资源，为优质科创企业

提供包括股权投资、债券融资、信贷融资、行业研究、金融咨询等贯穿技术创新全

周期的专业金融服务，加速企业资本运作进程


